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S. Seite(en)

S&P Standard & Poor’s

SAS Société par actions simplifiée

SE Societas Europaea

SE-VO Verordnung (EG) Nr. 2157/2001 des Rates vom 8. Oktober 2001 Uber
das Statut der Europdischen Gesellschaft (SE)

S.L. Sociedad de responsabilidad limitada

S.r.l. Societa a responsabilita limitata

sog. sogenannte

S.P.Z.0.0. Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

TEUR Tausend Euro

Tz. Textziffer

u.a. unter anderem

UG Unternehmergesellschaft (haftungsbeschrankt)

UmwG Umwandlungsgesetz

val. vergleiche

VGG Vermdgensgegenstdnde
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Auftrag und Auftragsdurchfihrung

Die Westwing Group AG (im Folgenden auch die "Gesellschaft”) mit Sitz in Berlin,
HRB 199007 B (Amtsgericht Charlottenburg), beabsichtigt die Umwandlung im Wege des
Formwechsels von einer Aktiengesellschaft deutschen Rechts in eine Europdische
Gesellschaft (Societas Europaea bzw. SE) unter der Firmierung Westwing Group SE (im
Folgenden auch ,,Westwing SE") gemaf} Artikel 2 Abs. 4 i.V.m. Artikel 37 SE-VO.

Vor der Zustimmung der Hauptversammlung zur Umwandlung ist gemafp Artikel 37 Abs. 6
SE-VO von einem unabhdngigen Sachverstandigen zu prifen, ob die Gesellschaft Gber
Nettovermdégenswerte mindestens in Hohe des Kapitals zuziglich der kraft Gesetzes oder
Statut nicht ausschittungsfahigen Ricklagen verfligt (,,ausreichende Kapitaldeckung*).

Vor diesem Hintergrund bestellte auf Antrag der Westwing Group AG der Vorsitzende der
5. Kammer fir Handelssachen beim Landgericht Minchen | mit Beschluss vom 3. Marz 2021
(5HK O 2664/21) gemap Art. 37 Abs. 6. SE-VO, Art. 10 der Richtlinie 78/855/EWG und
8§§ 60, 10 Abs. 1 Satz 1 und Abs. 2 UmwG die Ernst & Young GmbH Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft zum Umwandlungsprufer fur die Umwandlung der Westwing Group AG in eine
Europdische Gesellschaft (Societas Europaea, SE) im Wege des Formwechsels zur Prifung
der Frage, ob die Gesellschaft Gber Nettovermdgenswerte mindestens in Hohe ihres Kapitals
zuziglich der kraft Gesetzes oder Satzung nicht ausschittungsfahigen Ricklagen verfigt.

Vor diesem Hintergrund beauftragte uns die Westwing Group AG basierend auf der Mandats-
vereinbarung vom 10. Méarz 2021 mit der Durchfihrung der Prifung.

Wir haben die Prifung von Marz bis Juni 2021 in unseren Geschaftsraumen in Minchen
durchgefihrt. Unseren Arbeiten liegt der Kenntnisstand vom 17. Juni 2021 zugrunde. Bei
der Durchflhrung der Prifung standen uns im Wesentlichen die folgenden Unterlagen zur
Verfligung:

Satzung der Westwing Group SE, im Entwurf mit Stand vom 22. Mai 2021;

Satzung der Westwing Group AG mit Stand vom 3. Februar 2021 (Datum der notariellen
Bescheinigung);

Jahresabschlisse der Westwing Group AG fir die Geschaftsjahre 2018, 2019 und
2020;

Geschaftsberichte des Westwing-Konzerns mit der Westwing Group AG als
Mutterunternehmen fir die Geschéftsjahre 2018, 2019 und 2020;

Quartalsbericht des Westwing-Konzerns fir das erste Quartal 2021;
Planungsrechnung fir den Westwing-Konzern fir die Planjahre 2021 bis 2024;
DCF-Bewertung des Westwing Konzerns zum Bewertungsstichtag 31. Dezember 2020;

Umwandlungsbericht Gber die formwechselnde Umwandlung der Westwing Group AG in
die Rechtsform der Europaischen Gesellschaft (Societas Europaea, SE) mit der Firma
Westwing Group SE, im Entwurf mit Stand vom 22. Mai 2021;

Umwandlungsplan Gber die formwechselnde Umwandlung der Westwing Group AG mit
Sitz in Berlin in die Rechtsform der Europdischen Gesellschaft, im Entwurf mit Stand
vom 22. Mai 2021 sowie

verschiedene sonstige wirtschaftliche und rechtliche Begleitdokumentationen.
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Dartberhinausgehende Auskinfte wurden uns vom Vorstand der Westwing Group AG sowie
durch die von ihm beauftragten Mitarbeiter bereitwillig erteilt.

Bei der Durchfiihrung unserer Prifungstatigkeiten haben wir uns auf Auskiinfte, Unterlagen
und Ausarbeitungen der Westwing Group AG gestitzt. Eigene Bewertungsleistungen haben
wir nicht erbracht.

Bei unseren Prifungstatigkeiten haben wir die ,,Grundsdtze zur Durchfiihrung von
Unternehmensbewertungen” gemdap dem Standard S 1 in der Fassung vom 2. April 2008 des
Instituts der Wirtschaftsprifer in Deutschland e.V. (IDW S 1 i.d.F. 2008) sowie die IDW-
Stellungnahme ,, Anwendung der Grundsdtze des IDW S 1 bei der Bewertung von
Beteiligungen und sonstigen Unternehmensanteilen fir die Zwecke eines handelsrechtlichen
Jahresabschlusses” (IDW RS HFA 10) beachtet, da es sich um einen Formwechsel handelt,
bei dem Glaubigerschutz und Schuldendeckungspotenzial zu bericksichtigen sind und die
Kapitalaufbringung anhand der Nettovermégenswerte bewertet zu Zeitwerten zu beurteilen
ist.

Der Vorstand der Westwing Group AG hat uns eine Vollstandigkeitserklarung abgegeben mit
dem Inhalt, dass uns alle Angaben, die fur die Durchfiihrung dieser Prifung von Bedeutung
sind, richtig und vollstandig zuganglich gemacht worden sind.

Eigene Prifungshandlungen im Sinne der §§ 316 ff. HGB haben wir nicht vorgenommen.
Diese gehdren nicht zu unserem Auftrag.

FUr die Durchfihrung des Auftrags und unsere Verantwortlichkeit und Haftung sind, auch im
Verhdéltnis zu Dritten, die als Anlage beigefligten Allgemeinen Auftragsbedingungen der
Ernst & Young GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft vom November 2018 mapgebend.
Demgemapf gilt gemap Abschnitt 16 bis 21 der Allgemeinen Auftragsbedingungen flr unsere
Leistungen eine Haftungsobergrenze von EUR 4 Mio. bzw. EUR 5 Mio.

Die vorliegende Stellungnahme ist nur fir Zwecke der Information der Westwing Group AG
gedacht und darf nicht fir andere Zwecke verwendet, insbesondere nicht an Dritte
weitergegeben werden. Veréffentlichungen und Mapnahmen, die im Zusammenhang mit der
Vorbereitung und der Durchfihrung der Hauptversammlung zum geplanten Rechtsform-
wechsel erfolgen sowie eine Weitergabe an die zustandige Gerichtsbarkeit schlieffen wir von
dieser Weitergaberestriktion aus.

Wir weisen jedoch darauf hin, dass wir auch im Falle einer rechtlich erforderlichen
Weitergabe bzw. Zugdnglichmachung an Dritte keinerlei Verpflichtung, Verantwortung oder
Sorgfaltspflichten fur die Inhalte unserer Prifung Ubernehmen, aufer es ist in unserer
Mandatsvereinbarung ausdricklich etwas anderes vereinbart. Zu diesem Zweck verlangen
wir von den Dritten, die unsere Stellungnahme oder vorhergehende Entwiirfe erhalten
sollen, die Zeichnung einer gesonderten Vereinbarung.

Die nachfolgenden Darstellungen werden grundsatzlich gerundet ausgewiesen. Da die

Berechnungen mit den exakten, ungerundeten Werten erfolgten, kénnen sich daher bei
Addition oder Subtraktion der Werte darstellungsbedingt Rundungsabweichungen ergeben.

Prifung der Kapitaldeckung gemap Art. 37 Abs. 6 SE-VO 5
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Gegenstand des Formwechsels

Formwechselnde Umwandlung in eine SE

Im Entwurf des Umwandlungsplans dber die formwechselnde Umwandlung der Westwing
Group AG mit Sitz in Berlin in die Rechtsform der Societas Europaea (nachfolgend ,,SE")
unter der Firma Westwing Group SE, wird der Formwechsel folgendermafien beschrieben:

Die Westwing Group AG wird gemdfp Art. 2 Abs. 4, Art. 37 SE-VO in eine Europdische
Gesellschaft (Societas Europaea, SE) umgewandelt. Die Firma der SE lautet
~Westwing Group SE".

Der Sitz der Westwing Group SE soll weiterhin Berlin sein oder soll Berlin bleiben. Die
Hauptverwaltung der Westwing Group SE befindet sich weiterhin in Minchen, Deutschland,
und die Geschaftsanschrift der Westwing Group SE wird unverandert Moosacher Strape 88,
80809 Minchen, Deutschland, lauten.

Die formwechselnde Umwandlung in die Rechtsform der SE hat gemaf Art. 37 Abs. 2 SE-VO
weder die Auflésung der Westwing Group AG noch die Grindung einer neuen juristischen
Person zur Folge. Vielmehr besteht die Westwing Group AG in der Rechtsform der SE fort
und aufgrund der Wahrung der Identitdt des Rechtstragers findet auch keine
Vermogensibertragung statt.

Das gesamte Grundkapital der Westwing Group AG in der zum Umwandlungszeitpunkt
bestehenden Hohe (der tatsdchliche Umwandlungszeitpunkt ist noch unbekannt, zum
Zeitpunkt des Abschlusses unserer Arbeiten, dem 17. Juni 2021, in Hbhe von
EUR 20.903.968,00) und in der zum Umwandlungszeitpunkt bestehenden Einteilung
(derzeitige 20.903.968 Stlickaktien) in auf den Inhaber lautende Stlckaktien ohne
Nennbetrag wird zum Grundkapital der Westwing Group SE.

Die Personen und Gesellschaften, die zum Umwandlungszeitpunkt Aktiondre der Westwing
Group AG sind, werden durch die formwechselnde Umwandlung zu Aktiondren der Westwing
Group SE, und zwar in demselben Umfang und mit derselben Anzahl an auf den Inhaber
lautenden Stickaktien am Grundkapital der Westwing Group SE, wie sie unmittelbar zum
Umwandlungszeitpunkt am Grundkapital der Westwing Group AG beteiligt sind. Der
rechnerische Anteil jeder Stlickaktie am Grundkapital (derzeit EUR 1,00) bleibt so erhalten,
wie er unmittelbar zum Umwandlungszeitpunkt besteht. Die Aktien der Westwing Group AG
sind in Sammelurkunden (Globalurkunden) verbrieft. Diese werden durch auf die Westwing
Group SE lautende Sammelurkunden (Globalurkunden) ersetzt.

Die formwechselnde Umwandlung wird gemaf3 Art 16 Abs. 1 SE-VO mit der Eintragung in das
Handelsregister des flr die Westwing Group AG zustandigen Amtsgerichts Charlottenburg
wirksam (=Umwandlungszeitpunkt). Die beschlussfassende Hauptversammlung ist fir den
5. August 2021 geplant. Der Umwandlungszeitpunkt selbst ist zum Datum dieser
Stellungnahme noch nicht bekannt.

Prifung der Kapitaldeckung gemap Art. 37 Abs. 6 SE-VO 6
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Rechtliche Verhaltnisse der Westwing Group AG

Die Westwing Group AG hat ihren Sitz in Berlin und ist im Handelsregister des Amtsgerichts
Charlottenburg, Abteilung B unter der Nummer HRB 199007 eingetragen. Die Satzung der
Gesellschaft in der derzeit giltigen Fassung datiert vom 3. Februar 2021 (Datum der
notariellen Bescheinigung). Die inlandische Geschaftsanschrift lautet: Moosacher Strape 88,
80809 Minchen, Deutschland.

Das Grundkapital der Gesellschaft (der tatsachliche Umwandlungszeitpunkt ist noch
unbekannt, zum Zeitpunkt des Abschlusses unserer Arbeiten, dem 17. Juni 2021) betragt
EUR 20.903.968,00 und ist in 20.903.968 Stickaktien eingeteilt (Aktien ohne
Nennbetrag).

Das Geschaftsjahr entspricht dem Kalenderjahr.

Die Westwing Group AG ist eine borsennotierte Aktiengesellschaft nach dem deutschen
Aktiengesetz. Die Aktien der Westwing Group AG sind seit dem 9. Oktober 2018 zum Handel
im Reqgulierten Markt an der Frankfurter Wertpapierbérse mit weiteren Zulassungsfolge-
pflichten im Teilbereich Prime Standard zugelassen. Die Aktien sind ferner in den Freiverkehr
an den Borsen Berlin, Dusseldorf, Hamburg, Hannover, Minchen und Stuttgart einbezogen
und Uber die elektronische Handelsplattform XETRA der Deutsche Bérse AG handelbar.

Gegenstand des Unternehmens ist die Entwicklung, Vermarktung und Erbringung von
Internetdienstleistungen (e-commerce flr unterschiedliche Guter, insbesondere Einrich-
tungsgegenstdande, Mdbel, Dekorationsaccessoires, Antiquitaten, Heimtextilien und
verwandte Produkte), Erbringung von Logistikdienstleistungen, digitalen Dienstleistungen
und alle mit dem vorgenannten Unternehmensgegenstand zusammenhdangenden Diens-
tleistungen in Deutschland und/oder im Ausland, selbst oder mittels Tochtergesellschaften
oder anderweitig.

Die Westwing Group AG ist das Mutterunternehmen des Westwing-Konzerns. Zum
31. Dezember 2020 wurden 26 Unternehmen in den Konzernabschluss des Westwing-
Konzerns einbezogen, wovon 17 Gesellschaften nicht operativ tatig sind. Die in Bezug auf
die Umsatzerldse wichtigste Tochtergesellschaft ist die in Deutschland ansdssige Westwing
GmbH.

Prifung der Kapitaldeckung gemap Art. 37 Abs. 6 SE-VO 7
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Tabelle 1: Zum 31. Dezember 2020 konsolidierte direkte Tochtergesellschaften

Name Land Firmensitz Hohe Beteiligung
Westwing GmbH Deutschland Minchen 100%
Westwing Commercial GmbH Deutschland Berlin 100%
Westwing Spain Holding UG Deutschland Berlin 100%
Westwing France Holding UG Deutschland Berlin 100%
Westwing Italy Holding UG Deutschland Berlin 100%
Westwing Netherlands Holding UG Deutschland Miinchen 100%
Tekcor 1.V V UG Deutschland Bonn 100%
Brillant 1256. GmbH & Co. Dritte Verwaltung KG Deutschland Berlin 89%%
Brillant 1256. GmbH Deutschland Berlin 100%
Bambino 65. V V UG Deutschland Berlin 100%
Bambino 68. V V UG Deutschland Berlin 100%
Bambino 66. V V UG Deutschland Berlin 94%
VRB GmbH & Co. B-156 KG Deutschland Berlin 90%
VRB GmbH & Co. B-157 KG Deutschland Berlin 7%
VRB GmbH & Co. B-160 KG Deutschland Berlin 98%
VRB GmbH & Co. B-165 KG Deutschland Berlin 90%
VRB GmbH & Co. B-166 KG Deutschland Berlin 90%
VRB GmbH & Co. B-167 KG Deutschland Berlin 90%

Quelle: Geschdéftsbericht Westwing 2020, S. 142

Tabelle 2: Zum 31. Dezember 2020 indirekt gehaltene Tochtergesellschaften

Name Land Firmensitz Hohe Beteiligung
WW E-Services Iberia S.L. Spanien Barcelona 100%
Westwing S.r.l. Italien Mailand 100%
WW E-Services France SAS Frankreich Paris 100%
Westwing Home and Living Poland S.P.Z.0.0. Polen Warschau 100%
Westwing B.V. Niederlande Amsterdam 100%
wlLabels Hong Kong Ltd. Hongkong Hongkong 100%
wLabels China Co. Ltd. China Dongguan 100%

Quelle: Geschdftsbericht Westwing 2020, S. 142
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2.3  Wirtschaftliche Verhaltnisse
2.3.1 Vermogenslage der Westwing Group AG

Die Bilanzen der Westwing Group AG (Einzelabschluss zum 31. Dezember 2018,
31. Dezember 2019 sowie 31. Dezember 2020) stellen sich gemdap den mit einem unein-
geschrankten Bestdtigungsvermerk versehenen Jahresabschlissen nach HGB wie folgt dar:

Waéahrung: TEUR Dez18A Dez19A Dez20A
Immaterielle Vermdgensgegenstande 7.940 11.784 14.009
Sachanlagen 1.597 2.296 3.031
Finanzanlagen 176.406 165.337 162.479

Anlagevermdgen 185.944 179.417 179.520
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 56 560 567
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 3.456 4212 17.671
Sonstige Vermégensgegenstande 2.995 2.626 2.291
Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 92.545 46.399 45.710

Umlaufvermégen 99.052 53.796 66.239

Rechnungsabgrenzungsposten 589 740 1.424

Aktiva 285.585 2381953 247.183

Gezeichnetes Kapital 20.741 20.741 20.844
Eigene Aktien 23) (743) (541)
Ausgegebenes Kapital 20.718 19.997 20.303
Kapitalrtcklagen 349.423 347.165 348.663
Bilanzverlust (116.927) (142.987) (138.498)

Eigenkapital 253.214 224.176 230.468

Ruckstellungen 4.515 3.761 9.085

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.673 951 1.548

Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen 9.694 4.086 3.055

Sonstige Verbindlichkeiten 16.329 838 2.904

Rechnungsabgrenzungsposten 159 141 124

Passiva 285.585 233.953 247.183

Quelle: Jahresabschliisse der Westwing Group AG gemdaf3 HGB fiir 2018, 2019 und 2020
Erlduterung zur Bilanz zum 31. Dezember 2020:

Bei den immateriellen Vermd&gensgegenstanden der Gesellschaft handelt es sich um
erworbene sowie selbst geschaffene Software. Der Restbuchwert der selbst geschaffenen
immateriellen Vermégensgegenstande in Hohe von TEUR 13.754 qilt als ausschittungs-
gesperrt nach § 268 Abs. 8 HGB.

Beim Sachanlagevermdgen der Gesellschaft handelt es sich Gberwiegend um Betriebs-
und Geschaftsausstattung.

Prifung der Kapitaldeckung gemap Art. 37 Abs. 6 SE-VO 9
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Die Finanzanlagen setzen sich zusammen aus Anteilen an verbundenen Unternehmen in
Ho6he von TEUR 15.380 und Ausleihungen an verbundenen Unternehmen in H6he von
TEUR 147.099. Ausleihungen umfassen ausschlieflich Darlehen an verbundene Unter-
nehmen, die mit Zinssatzen zwischen 0,1% und 6,2% p.a. verzinst sind.

Forderungen sind zum Nominalwert bilanziert. Bei Forderungen gegen verbundene
Unternehmen handelt es sich im Wesentlichen um Forderungen aus Leistungs-
verrechnungen, die innerhalb von 14 Tagen fallig sind.

Die Sonstigen Vermdgensgegenstande beinhalten im Wesentlichen Mietkautionen von
TEUR 1.882.

Zum 31. Dezember 2020 betragt das gezeichnete Kapital TEUR 20.844. Das Grund-
kapital ist in 20.844.351 nennbetragslose Stlckaktien eingeteilt, davon halt die
Gesellschaft 541.250 eigene Aktien mit einem Nominalwert von EUR 1,00 je Aktie.

Die Kapitalricklage beinhaltet die Uber das Nennkapital hinaus einbezahlten Betrage.

Der Bilanzverlust in Hohe von TEUR 138.498 resultiert aus dem Jahreslberschuss des
abgelaufenen Geschaftsjahres sowie dem Vortrag aus dem vergangenen Geschaftsjahr.

Die Rickstellungen umfassen neben Steuerrickstellungen von TEUR 100 sonstige
Rickstellungen in H6he von TEUR 8.984. Die sonstigen Rickstellungen beinhalten im
Wesentlichen die Ruickstellung fir anteilsbasierte Verglitung mit Barausgleich
(TEUR 3.746), Ruckstellungen fur ausstehende Rechnungen (TEUR 1.410),
Rickstellungen fir Personal (TEUR 787), Rickstellungen fiur Marketing (TEUR 530),
Rickstellungen fir Rdckbauverpflichtungen (TEUR 208), Ruckstellungen flr
Rechtsstreitigkeiten (TEUR 750) sowie eine Rickstellung fir mietfreie Zeit (TEUR 739).

Die Verbindlichkeiten von insgesamt TEUR 7.507 unterteilen sich in Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen (TEUR 1.548), Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen gegenlber verbundenen Unternehmen (TEUR 517), Verbindlichkeiten aus
Darlehen gegeniber verbundenen Unternehmen (TEUR 2.538), sonstige Verbind-
lichkeiten aus Steuern (TEUR 2.810) und Ubrige sonstige Verbindlichkeiten (TEUR 94).

Der passive Rechnungsabgrenzungsposten in Hdhe von TEUR 124 (31.12.2019:

TEUR 141) enthdlt einen erhaltenen Baukostenzuschuss flr Blrordaume, der ratierlich
Uber die Mietlaufzeit aufgel6st wird.

Prifung der Kapitaldeckung gemap Art. 37 Abs. 6 SE-VO 10
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2.3.2 Ertragslage der Westwing Group AG

Folgende Tabelle fasst die Gewinn- und Verlustrechnung der Westwing Group AG gemaf} der
Jahresabschlisse nach den Vorgaben des HGB fiir die Geschaftsjahre 2018, 2019 und 2020
zusammen:

Wahrung: TEUR Dez18A Dez19A Dez20A
Umsatzerldse 24.680 40.219 59.164
Andere aktivierte Eigenleistungen 5.629 5.863 4.547
Sonstige betriebliche Ertrage 11.814 1.885 339
Gesamtleistung 42.123 47.966 64.051
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen (7.516) (11.972) (16.927)
Lohne und Gehélter (18.556) (21.634) (26.226)
ﬁgél?iljer /L\Jl;(tg:rbsizti:i?ufwendungen fUr Altersversorgung (2.618) (3.741) (4.330)
Sonstige betriebliche Aufwendungen (14.922) (9.710) (17.912)
EBITDA (1.489) 909 (1.344)
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande des (2.034) (3.125) (4.133)

Anlagevermdgens und Sachanlagen
EBIT (3.523) (2.215) (5.478)
Ertrage aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des

Finanzanlagevermdgens 2.446 1.575 3.009
Abschreibungen auf Finanzanlagen (39.271) (23.277) (5.614)
Ertrage aus der Wertaufholung von Finanzanlagen 0 0 12.841
Zinsen und ahnliche Aufwendungen (3.956) (2.146) (169)
Ergebnis vor Steuern (44.306) (26.064) 4.589
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 0 4 (100)
Ergebnis nach Steuern (44.306) (26.060) 4.489

Quelle: Jahresabschlisse der Westwing Group AG gemdf3 HGB flir 2018, 2019 und 2020, EY Analyse

Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung der Westwing Group AG fir das
Geschaftsjahr 2020:

Die Umsatze der Gesellschaft in Hohe von TEUR 59.164 (2019: TEUR 40.219) resultieren
im Wesentlichen aus konzerninternen Verrechnungen aus Dienstleistungen.

Die anderen aktivierten Eigenleistungen umfassen aktivierte Personalaufwendungen zur
Erstellung von selbst geschaffenen immateriellen Vermégensgegenstanden.

Bei den sonstigen betrieblichen Ertragen in Hohe von TEUR 339 handelt es sich im
Wesentlichen um Ertrdage aus Zuschussen.

Die bezogenen Leistungen in H6he von TEUR 16.927 sind von Konzernfremden bezogen

worden und werden zum Grofteil konzernintern weiterverrechnet. Sie betreffen im
Wesentlichen zentrale Marketing- und IT-Dienstleistungen.
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Wahrend des Jahres beschéftigte das Unternehmen im Durchschnitt 383 Mitarbeiter
ohne Einbezug des Vorstands. Der Personalaufwand betrug insgesamt TEUR 30.557.
Darin enthalten sind Léhne und Gehélter von TEUR 26.266 (inkl. Aufwendungen fUr
anteilsbasierte Verglitung in Hohe von TEUR 3.047) sowie soziale Abgaben in H6he von
TEUR 4.330.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Héhe von TEUR 17.912 enthalten vor allem
Kosten, die im Rahmen der Headquarter-Funktion anfallen. Dazu gehéren Mietaufwen-
dungen, Beratungskosten, Aufwendungen fir die IT-Infrastruktur sowie Aufwendungen
aus anteilsbasierter Vergitung, die auf nicht in der Westwing Group AG beschaftigte
Konzernmitarbeiter entfallen.

Die Zinsen und ahnlichen Ertrage in Hohe von TEUR 3.009 resultieren im Wesentlichen
aus Darlehen an verbundene Unternehmen. Die Zinsen und dahnlichen Aufwendungen in
Hohe von TEUR 169 betreffen in Hohe von TEUR 56 Dritte und in H6he von TEUR 113
Darlehen von verbundenen Unternehmen. Die Wertaufholungen auf Finanzanlagen
betrugen TEUR 12.841 und die Abschreibungen auf Finanzanlagen TEUR 5.614.

Die vorhandenen Beteiligungen an den Tochterunternehmen haben einen wesentlichen
Einfluss auf das Ergebnis des Westwing-Konzerns und daher auch eine wesentliche
Bedeutung flUr die Ertragskraft der Gesellschaft. Wir haben deshalb nachfolgend die
Entwicklung der Ertragslage des Konzerns fir die Geschaftsjahre 2018, 2019 und 2020
dargestellt. Die Werte stammen aus den Geschaftsberichten des Westwing-Konzerns bzw.
den dort abgebildeten Konzernabschltissen gemaf IFRS:

Tabelle 5: Aggregierte Konzerngewinn- und Verlustrechnung des Westwing-Konzerns 2018 bis 2020

Wahrung: EUR Mio. Dez18A Dez19A Dez20A
Umsatzerldse 253,9 267,3 432,9
Umsatzkosten (145,5) (148,1) (218,9)
Bruttoergebnis 108,4 119,2 2139
Fulfillmentkosten (54,2) (62,7) (86,1)
Marketingkosten (17,8) 23,2) (31,0)
Allgemeine Verwaltungskosten (55,9) (66,4) (64,9)
Sonstige betriebliche Aufwendungen ©,7) 2,1 3,6)
Sonstige betriebliche Ertrage 0,7 1,0 3,0
Betriebliches Ergebnis (19,5) (34,2) 31,4
Finanzaufwendungen (8,4) “4,1) 3,0)
Finanzertrage 1.8 0,7 0,0
Sonstiges Finanzergebnis 0,3) 0,3) 0,5)
Ergebnis vor Ertragsteuern (26,4) (38,0) 27,8
Ertragsteuerertrag/ (-aufwand) 0.4 (1,0) 1,9
Jahresergebnis aus fortzufiihrenden Geschaftsbereichen (26,0) (39,0) n/a
Jahresergebnis aus aufgegebenen Geschaftsbereichen 23,6 0,0 n/a
Jahresergebnis 2,3) (39,0) 29,8

Quelle: Geschdftsberichte des Westwing-Konzerns fir 2018, 2019 und 2020
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Erlduterungen zur Konzerngewinn- und Verlustrechnung des Westwing-Konzerns fir das
Geschaftsjahr 2020:

Das Geschaftsjahr 2020 war durch eine positive Entwicklung in allen Landern und bei
allen Kundengruppen gepragt. Der Umsatz stieg um 62% auf EUR 432,9 Mio. Die
bereinigte EBITDA-Marge betrug 11,5%. Die Entwicklung wurde vor allem durch eine
Covid-bedingte beschleunigte Verlagerung auf Online-Kandle in den Markten getrieben.

Die Umsatzerlése aus dem Verkauf von Produkten in Hohe von EUR 428,3 Mio. sind nach
Abzug von Rabatten ausgewiesen und enthalten Erlése aus Versandkosten in H6he von
EUR 15,6 Mio., die den Kunden separat in Rechnung gestellt werden. Die sonstigen
Umsatzerlése in Hohe von EUR 4,5 Mio. resultieren aus dem Verkauf von Retoure-
produkten und veralteten Bestanden an Handelspartner sowie aus Marketingleistungen.

Im Jahr 2020 stiegen die Fulfillmentkosten um EUR 23,5 Mio. auf EUR 86,1 Mio. Der
Anstieg der Fulfillmentkosten ist hauptsachlich auf héhere Logistikkosten (EUR 62,1 Mio.
in 2020; EUR 44,9 Mio. in 2019) aufgrund des deutlich gestiegenen Versandvolumens im
Jahr 2020 zurickzufihren. Die Logistikkosten beinhalten Versandkosten in H6he von
EUR 42,3 Mio. (EUR 26,3 Mio. in 2019) sowie Lager- und Handlingkosten in Héhe von
EUR 14,3 Mio. (EUR 14,3 Mio. in 2019).

Marketingaufwendungen umfassen bezogene Marketingleistungen von EUR 15,8 Mio.
(EUR 9,9 Mio. in 2019), Personalaufwand in Hohe von EUR 12,2 Mio. (EUR 10,8 Mio. in
2019), Abschreibungen in H6he von EUR 0,1 Mio. (EUR O,1 Mio. in 2019) und sonstige
Aufwendungen in H6he von EUR 2,8 Mio. (EUR 2,4 Mio. in 2019), die Beratungs- und
Reisekosten enthalten. Der Anstieg der Marketingaufwendungen resultiert aus
Investitionen in Marketing insbesondere ab dem dritten Quartal 2020.

Die allgemeinen Verwaltungskosten beinhalten Personalaufwand von EUR 43,5 Mio.,
Abschreibungen von EUR 7,5 Mio. und sonstige Aufwendungen von EUR 14,0 Mio., die
hauptsachlich Rechts-, Beratungs-, Wartungs-, IT-, und Reisekosten enthalten.

Der Anstieg der sonstigen betrieblichen Aufwendungen betrifft Kosten fir sonstige
Steuern sowie einige weitere periodenfremde Aufwendungen, insbesondere flr das
ehemalige Lager in Berlin.

Die sonstigen betrieblichen Ertréage umfassen Ertrdge aus Untervermietung, Ertrage aus
der Auflésung von Rulckstellungen und sonstige betriebliche Ertrage.

Die Finanzaufwendungen umfassen Zinsaufwendungen in Héhe von EUR 0,7 Mio., Zinsen
aus Leasing in Hohe von EUR 1,3 Mio. und sonstige Finanzaufwendungen in Hohe von
EUR 1,1 Mio. Die sonstigen Finanzaufwendungen beinhalten im Wesentlichen Bewer-
tungsanpassungen in Zusammenhand mit der Neubewertung der GGC-Optionsverein-
barung und der Optionsscheine Kreos 2013 und 2017.

Das sonstige Finanzergebnis ergibt sich aus Fremdwdhrungsgewinnen von EUR 3,6 Mio.
abzlglich Fremdwahrungsverlusten von EUR 4,1 Mio.

Die Ertragsteuern setzten sich zusammen aus tatsachlichem Steueraufwand des
Geschaftsjahres von EUR 5,2 Mio., tatsdchlichem Steueraufwand des Vorjahres von
EUR 0,3 Mio. und latentem Steuerertrag auf Verlustvortrage von EUR 7,4 Mio.
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Gegenstand und Umfang der Prifung

Gegenstand und Umfang der Prifung der Kapitaldeckung ergeben sich aus Artikel 37
Abs. 6 SE-VO. Demnach ist zu bescheinigen, dass die formwechselnde Aktiengesellschaft
Uber Nettovermogenswerte mindestens in Hohe des Betrages des in der Satzung der SE
bestimmten gezeichneten Kapitals zuziglich der kraft Gesetzes oder Statut nicht
ausschittungsfahigen Ricklagen verfligt. Zu den gesetzlich nicht ausschittungsfahigen
Ricklagen zéhlen die gesetzliche Ricklage nach § 272 Abs. 3 Satz 2 HGB (§ 150 Abs. 1 und
Abs. 2 AktG) und die Kapitalricklage nach § 272 Abs. 2 Nr. 1 bis 3 HGB (§ 150 Abs. 3 und
Abs. 4 AktG) sowie ggf. aufgrund der Inanspruchnahme von handelsrechtlichen
Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften ausschittungsgesperrten Betrdge nach
§ 268 Abs. 8 HGB.

Das in der Bilanz der Westwing Group AG im Einzelabschluss zum 31. Dezember 2020 gemaf
HGB ausgewiesene Eigenkapital und das der Kapitaldeckungsprifung unterliegende
Eigenkapital setzen sich wie folgt zusammen:

Tabelle 6: Nicht ausschiittungsfdhiges Eigenkapital im Sinne des Art. 37 Abs. 6 SE-VO der Westwing Group AG

Wahrung: TEUR Einzelwerte Bilanzausweis 2020 Priifungsgegenstand
I. Gezeichnetes Kapital 31. Dezember 2020 20.844 20.844 20.844
davon Eigene Aktien (541) (541)
davon Ausgegebenes Kapital 20.303 20.303

Erhdhung des Grundkapitals

nach dem 31. Dezember 2020 60 60
II. Kapitalriicklagen 348.663 348.663
davon nach §272 Abs. 2 Nr. 1-3 HGB 124911 124911
davon nach §272 Abs. 2 Nr. 4 HGB 223.752
Verdnderung der Kapitalriicklage 115
nach dem 31. Dezember 2020
davon nach §272 Abs. 2 Nr. 1-3 HGB 115 115
Il. Bilanzverlust (138.498) (138.498)
Zwischensumme 230.468 145.930
Selbst geschaffene immaterielle VGG 13.754 13.754

(ausschittungsgesperrt nach § 268 HGB Abs. 8)
Nicht ausschiittungsfdhiges Eigenkapital im Sinne des Art. 37 Abs. 6 SE-VO 159.684
Quelle: Jahresabschluss zum 31. Dezember 2020, Auskunft des Vorstands bzw. der von ihm beauftragten Mitarbeiter
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Gezeichnetes Kapital bzw. Grundkapital

Zum 31.Dezember 2020 betrug das gezeichnete Kapital gemdp Jahresabschluss
TEUR 20.844, wovon die Gesellschaft zum 31. Dezember 2020 insgesamt 541.250 eigene
Aktien mit einem Nominalwert von EUR 1,00 je Aktie hielt. Die Gesamtzahl der aus-
gegebenen Stlckaktien mit Stimmrecht belief sich zum 31. Dezember 2020 damit auf
20.303.101 Aktien.

Am 20. Januar 2021 hat der Vorstand der Westwing Group AG mit Zustimmung des
Aufsichtsrats der Gesellschaft vom 21. Januar 2021 beschlossen, das Grundkapital um
EUR 59.617 auf EUR 20.903.968 durch Ausgabe von 59.617 neuen Aktien zu erhdhen.

Gemad der Satzung der Westwing Group AG mit Stand vom 3. Februar 2021 (Datum der
notariellen Bescheinigung) betragt das Grundkapital der Gesellschaft EUR 20.903.968,
eingeteilt in 20.903.968 Stlickaktien (Aktien ohne Nennbetrag). Es wurde auf Grund des
Umwandlungsbeschlusses vom 7. August 2018 in Héhe von EUR 91.702 durch Formwechsel
gemaf §§ 190 ff. UmwG der im Handelsregister des Amtsgerichts Berlin (Charlottenburg)
unter HRB 136693 B eingetragenen Westwing Group GmbH mit dem Sitz in Berlin erbracht.

Inklusive der Erhéhung im Januar 2021, die vom Vorstand der Westwing Group AG am
20. Januar 2021 mit Zustimmung des Aufsichtsrats der Gesellschaft vom 21. Januar 2021
beschlossen wurde, betrdgt das Grundkapital der Gesellschaft damit EUR 20.903.968. Das
im Entwurf vom 22. Mai 2021 der Satzung der Westwing Group SE bestimmten Grundkapital
der Gesellschaft in Hohe von EUR 20.903.968 ist hiermit identisch.

Kapitalriicklagen

In der Bilanz des Jahresabschlusses der Westwing Group AG zum 31. Dezember 2020 sind
Kapitalricklagen von TEUR 348.663 ausgewiesen. Hiervon sind auskunftsgemafp
EUR 124.910.605 den Kapitalricklagen nach § 272 Abs. 2 Nr. 1-3 HGB sowie
EUR 223.751.940 den Kapitalricklagen gemap § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB zuzuordnen. Die
nicht ausschittungsfahigen Kapitalriicklagen betrugen zum 31. Dezember 2020 somit
EUR 124.910.605.

Zusatzlich haben sich nach dem 31. Dezember 2021 Veranderungen der Kapitalrtcklage in
Hoéhe von EUR 115.003 ergeben, die den Kapitalricklagen nach § 272 Abs. 2 Nr. 1-3 HGB
zuzuordnen sind.

Insgesamt betragen die Kapitalricklagen gemdp & 272 Abs. 2 Nr. 1-3 HGB damit
EUR 125.025.608.

Ausschiittungsgesperrten Betrage nach § 268 Abs. 8 HGB
Der Restbuchwert der selbst geschaffenen immateriellen Vermdgensgegenstande, die zum

31. Dezember 2020 in Hohe von TEUR 13.754 im Jahresabschluss ausgewiesen sind, qilt
als ausschittungsgesperrt nach § 268 Abs. 8 HGB.
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Nicht ausschiittungsfahiges Eigenkapital im Sinne des Art. 37 Abs. 6 SE-VO

Das der Kapitaldeckungsprifung unterliegende Kapital i.S.d. Art. 37 Abs. 6 SE-VO umfasst
das gezeichnete Kapital zuziglich der kraft Gesetzes oder Statut nicht ausschittungsfahigen
Ricklagen und betragt EUR 159.683.771.

Das im Entwurf der Satzung der SE bestimmte gezeichnete Kapital betrdgt EUR 20.903.968.
Es ist identisch mit dem in der Satzung der Westwing Group AG (Datum der notariellen
Bescheinigung 3. Februar 2021) bestimmten Grundkapitals. Der vom Grundkapital
abgesetzte Betrag der eigenen Aktien mindert nicht das der Kapitaldeckungsprifung zu
Grunde zu legende Kapital i.S.d. Art. 37 Abs. 6 SE-VO, da dieses nicht das bilanzielle Kapital,
sondern das in der Satzung festgelegte Garantiekapital bezeichnet.

Die kraft Gesetzes nicht ausschittungsfahigen Kapitalrticklagen gemdap3 § 272 Abs. 2 Nr. 1-3
HGB betragen EUR 125.025.608.

Eine gesetzliche Ricklage im Sinne des § 272 Abs. 3 Satz 2 HGB war nicht zu
bertcksichtigen.

Gesetzliche Ricklagen sowie durch Satzung gesperrte Ricklagen gemaf3 § 266 Abs. 3 A. lll
Nr. 1 HGB respektive § 266 Abs. 3 A. lll Nr. 3 HGB liegen nicht vor.

Des Weiteren haben wir den Restbuchwert der selbst geschaffenen immateriellen
Vermogensgegenstande, die zum 31. Dezember 2020 in Hdhe von TEUR 13.754 im
Jahresabschluss ausgewiesen sind und als ausschittungsgesperrt nach § 268 Abs. 8 HGB
gelten, als ausschittungsgesperrtes Kapital bertcksichtigt.

In der Bilanz zum 31. Dezember 2020 wurden keine aktiven latenten Steuern ausgewiesen,
die im Sinne des § 268 Abs. 8 HBG zu berlcksichtigen gewesen waren.

In der Bilanz zum 31. Dezember 2020 bestand mit Blick auf § 268 Abs. 8 kein aktiver
Unterschiedsbetrag aus Vermdgensverrechnung. Weitere ausschittungsgesperrte Betrage
bestehen auskunftsgemap nicht.

Im Rahmen der Prifung ist daher zu untersuchen, ob die formwechselnde Westwing Group
AG Uber Nettovermogenswerte mindestens in Hohe von insgesamt EUR 159.683.771
verflgt.

Grundsatzlich ist der Tag der Anmeldung zum Handelsregister der mafgebliche Bewertungs-
stichtag. Soweit die Prifung an oder nach diesem Tag erfolgt, kann der Mindestwert der
Kapitaldeckung hinsichtlich des zu bestatigenden Betrages auf diesen Stichtag ermittelt
werden. Im vorliegenden Fall wurde das Kapital i.S.d. Art. 37 Abs. 6 SE-VO aus der gepriften
Bilanz zum 31. Dezember 2020 sowie ergdanzenden Informationen des Vorstands
beziehungsweise der von ihm beauftragten Mitarbeiter abgeleitet. Die Gesellschaft hat uns
bestatigt, dass zum 17. Juni 2021 keine wesentlichen Anderungen eingetreten sind und das
Kapital i.S.d. Art. 37 Abs 6 SE-VO weiterhin EUR 159.683.771 betragt.
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Ermittlung des Nettovermdogenswerts

Bewertungsverfahren und Vorgehensweise

Die Umwandlung in eine SE setzt nach Artikel 37 Abs. 6 SE-VO voraus, dass die Gesellschaft
Uber Nettovermdégenswerte mindestens in Hohe ihres Kapitals zuzlglich der kraft Gesetzes
oder Statut nicht ausschittungsfahigen Ricklagen verfigt. Bezlglich der Methode zur
Ermittlung/Prifung der Kapitaldeckung enthalten weder Art. 37 Abs. 6 SE-VO noch andere
Vorschriften der SE-VO eine Regelung.

Daher haben wir unsere Priifungshandlungen beziiglich der Kapitaldeckung sowohl auf
Bewertungstberlegungen der gesetzlichen Vertreter der Westwing Group AG, den Nachweis
durch das handelsrechtliche Buchreinvermdgen sowie den Nachweis Uber den anhand der
Borsenkapitalisierung der Westwing Group AG marktbasiert abgeleiteten Unternehmenswert
gestltzt. Ergdnzt haben wir unsere Prifungshandlungen durch eine Verprobung mittels
marktbasierter Multiplikatoren sowie eines DCF-Verfahrens in Anlehnung an den IDW S 1
i.v.m. RS HFA 10 unter Verwendung der uns vom Management der Westwing Group AG
Ubergebenen Geschdftsplanung fir die Jahre ab 2021 ff. Die Geschaftsplanung der
Westwing Group AG wurde von uns unter anderem durch ein Benchmarking gegen Ver-
gleichsunternehmen, einem Benchmarking gegen Marktprognosen durch Analysten sowie
eine Analyse der in der Planung getroffenen Annahmen verplausibilisiert. In Ermangelung
einer ausdrucklichen Regelung hinsichtlich Art und Weise der Bewertung sind die allgemei-
nen Grundsdtze der Unternehmensbewertung zu beachten. Diese haben ihren Niederschlag
in den Verlautbarungen des Instituts der Wirtschaftsprifer (IDW), insbesondere in dem IDW
Standard 1 (im Folgenden auch ,IDW S 1*): ,Grundsatze zur Durchfihrung von Unter-
nehmensbewertungen” sowie der Stellungnahme ,,Anwendung der Grundsdatze des IDW S 1
bei der Bewertung von Beteiligungen und sonstigen Unternehmensanteilen fir die Zwecke
eines handelsrechtlichen Jahresabschlusses” (IDW RS HFA 10) gefunden.

Gemdp IDW S 1 bestimmt sich der Wert eines Unternehmens unter der Voraussetzung
ausschlieflich finanzieller Ziele durch den Barwert der mit dem Eigentum an dem
Unternehmen verbundenen Nettozuflisse an die Unternehmenseigner. Zur Ermittlung
dieses Barwerts wird ein Kapitalisierungszinssatz verwendet, der die Rendite aus einer zur
Investition in das zu bewertende Unternehmen adaquaten Alternativanlage reprasentiert.
Demnach wird der Wert des Unternehmens allein aus seiner Ertragskraft, d.h. seiner
Eigenschaft, finanzielle Uberschiisse fir die Unternehmenseigner zu erwirtschaften,
abgeleitet.

Dieser Wert ergibt sich grundsatzlich aus den finanziellen Uberschiissen, die bei Fortfiihrung
des Unternehmens und Verduperung etwaigen nicht betriebsnotwendigen Vermdgens
erwirtschaftet werden (Zukunftserfolgswert). Nur fir den Fall, dass der Barwert der
finanziellen Uberschiisse, die sich bei Liquidation des gesamten Unternehmens ergiben
(Liguidationswert), den Fortfihrungswert Ubersteigt, kommt der Liquidationswert als
Unternehmenswert in Betracht. Der Liguidationswert bildet demnach eine Wertuntergrenze
des Unternehmenswerts ab.

Grundsatzlich ist der Tag der Anmeldung zum Handelsregister der maf3gebliche Bewertungs-
stichtag. Soweit dieser Tag bekannt ist, kann der Mindestwert der Kapitaldeckung auf diesen
Stichtag ermittelt werden. Im vorliegenden Fall wurde der 14. Juni 2021 als Bewertungs-
stichtag zugrunde gelegt.
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Kapitaldeckungsprifung anhand des handelsrechtlichen
Reinvermdgens

Zur Prifung der Kapitaldeckung durch das handelsrechtliche Reinvermdgen haben wir den
gepruften Jahresabschluss zum 31. Dezember 2020 der Westwing Group AG herangezogen.
Auf Basis der Bilanz zum 31. Dezember 2020 ergibt sich ein handelsrechtliches
Reinvermdgen (Buchwert des Eigenkapitals) von TEUR 230.468.

Als Zwischenergebnis ist festzuhalten, dass das Kapital i.S.d. Art 37 Abs. 6 SE-VO von
TEUR 159.684 zum 31. Dezember 2020 bereits durch das buchhalterische Reinvermdgen
der Westwing Group AG gedeckt ist. Entsprechend der im Laufe unserer Arbeiten erganzend
vorgelegten Quartalszahlen (ungepruft) ist dies zum 31. Mdrz 2021 ebenfalls zutreffend.

Hinsichtlich der Beurteilung des Wertes eines Unternehmens sind jedoch grundsatzlich
Zeitwerte relevant. In den nachfolgenden Abschnitten gehen wir daher auf die
verschiedenen Ansdatze zur Ermittlung des Zeitwerts der Westwing Group AG ein.

Bewertungsiberlegungen des Managements der Westwing Group AG

Das Management der Westwing Group AG hat fir seine Werthaltigkeits- und Bewertungs-
Uberlegungen u.a. eine Unternehmensbewertung der Westwing Group AG mittels DCF-
Verfahren zum 31. Dezember 2020 vorgenommen und darlber hinaus o6ffentlichen
Notierungen der Westwing Group AG Aktien an den Wertpapiermdarkten sowie verschiedenen
offentlich verfligbaren Bewertungen unabhdngiger Dritter aus Analystenberichten bei den
Uberlegungen Rechnung getragen.

Wir haben die uns dargelegten Werthaltigkeits- und Bewertungsiberlegungen anhand der
hierzu vorgelegten Informationen und Berechnungen durchgesehen und anhand
praxistblicher Methoden im Rahmen unserer Arbeiten plausibilisiert. Der hieraus abgeleitete
Unternehmenswert liegt oberhalb des im Hinblick auf die Kapitaldeckung erforderlichen
Mindestwerts von TEUR 159.684.

Kapitaldeckungsprufung anhand der Borsenkapitalisierung

Die Aktien der Westwing Group AG sind seit dem 9. Oktober 2018 an der Wertpapierbdrse
in Frankfurt am Main (Prime Standard) gelistet. Auferdem werden die Wertpapiere unter
anderem an der Stuttgarter Bdrse und im elektronischen XETRA Handel gehandelt.
Ausweislich des Geschaftsberichts 2020 der Westwing Group AG hat die Gesellschaft zum
31. Dezember 2020 20.303.101 in Umlauf befindliche Aktien.
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Die nachfolgende Grafik zeigt die Entwicklung des Boérsenkurses der Aktie sowie der
Marktkapitalisierung der Westwing Group AG vom 1. Dezember 2020 bis 14. Juni 2021.

Aktienkurs & Marktkapitalisierung
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Aktienkurs Marktkapitalisierung

Quelle: EY Analyse basierend auf den Daten von S&P Capital I1Q

Eine borsliche Kursfeststellung stellt denjenigen Preis dar, zu dem Anteile flr eine Partizipa-
tion am Eigenkapital an 6ffentlichen Méarkten gehandelt werden. Aus dem Bdrsenkurs ergibt
sich durch Multiplikation mit den ausgegebenen Aktien die Marktkapitalisierung eines Unter-
nehmens und entsprechend die Marktbewertung des Eigenkapitals der Westwing Group AG.

Bewertet mit dem Schlusskurs der Aktien am 31. Dezember 2020 belief sich die
Marktkapitalisierung der Westwing Group AG (Eigenkapital) auf TEUR 672.439 (berechnet
aus 20.303.101 Aktien und dem Kurs vom 31. Dezember 2020 i.H.v. EUR 33,12). Seit dem
31. Dezember ist der Aktienkurs und die Marktkapitalisierung angestiegen, wobei der
Aktienkurs zum Tag des Abschlusses unserer Analysen des Aktienkurses, dem 14. Juni
2021, bei EUR 51,40 (Schlusskurs gemap S&P Capital 1Q) und die Marktkapitalisierung mit
Blick auf die in Umlauf befindlichen Aktien von 20.560.693 Stiick bei TEUR 1.056.820 lag.

Sofern fiar Unternehmensanteile Boérsenkurse zur Verfligung stehen, sind diese bei
Unternehmensbewertungen zur Plausibilitdtsbeurteilung heranzuziehen (vgl. IDW S 1,
Tz. 15). Da keine Ansatzpunkte dafir vorliegen, dass die Marktnotierung der Westwing
Group AG aufgrund von Bérsenkursmanipulation oder Marktenge als nicht reprasentativ
anzusehen ist, kann die auf der Boérsenkursnotierung ermittelte Marktkapitalisierung als
Einschatzung der Investoren und des Kapitalmarktes Uber den Marktwert des Eigenkapitals
der Westwing Group AG herangezogen werden.

Im Rahmen unserer Arbeiten ergaben sich keine Anhaltspunkte dafir, die am &ffentlichen
Markt erfolgte Preisbildung als nicht reprasentativ zurickzuweisen. Mithin ist davon
auszugehen, dass die Marktkapitalisierung dem am Markt ermittelten Eigenkapitalwert der
Westwing Group AG entspricht und dieser Wert fir die Prifung der Kapitaldeckung
herangezogen werden kann.
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Als Ergebnis ist festzustellen, dass die Marktkapitalisierung zum Tag des Abschlusses
unserer Arbeiten zur Analyse des Aktienkurses, dem 14. Juni 2021, den Mindestwert der
Kapitaldeckung in Hohe von TEUR 159.684 (bersteigt und somit die Werthaltigkeit des
gezeichneten Kapitals zuziglich der kraft Gesetzes oder Statut nicht ausschittungsfahigen
Ricklagen stitzt. Selbst unter Berlicksichtigung eines gewissen Abschlags auf die
Marktkapitalisierung aufgrund von méglichen Unsicherheiten auf die zukinftige Entwicklung
des Unternehmens post-Covid bleibt diese Aussage grundsatzlich bestehen.

Kapitaldeckungsprifung anhand DCF-basierter Bewertung

Weiterhin haben wir erganzend die Kapitaldeckungsprifung durch eine DCF-basierte
Unternehmensbewertung auf Basis der uns durch das Westwing Management zur Verfiigung
gestellten Konzern-Planungsrechnung durchgefihrt. Das DCF-Bewertungsverfahren ist in
der Bewertungspraxis ublich und wird im IDW S 1 ausdricklich als einer von mehreren
maoglichen und akzeptierten Bewertungsansatzen aufgefihrt (vgl. IDW S 1, Tz. 99 ff.).

Konkret wurde das Konzept der gewogenen Kapitalkosten (sof. ,,WACC-Ansatz") verwendet,
wobei sich der Unternehmenswert i.S.d. Marktwerts des Eigenkapitals indirekt als Differenz
aus dem Gesamtkapitalwert und dem Marktwert des Fremdkapitals ermittelt (vgl. IDW S 1,
Tz. 124 ff.).

Der Gesamtkapitalwert nach dem Konzept der gewogenen Kapitalkosten ergibt sich durch
Diskontierung der Free Cashflows (vor Zinsen), die aus der Planungsrechnung fir das zu
bewertende Unternehmen bzw. die zu bewertenden Unternehmensgruppe abgeleitet werden
kdnnen. Dabei werden die Free Cashflows der ersten Phase detailliert prognostiziert. Fur die
sich daran anschlieffende zweite Phase wird ein Residualwert angesetzt.

Die Diskontierung erfolgt mit den gewogenen Kapitalkosten. Die gewogenen Kapitalkosten
hdngen von der Hdhe der Eigen- und der Fremdkapitalkosten sowie infolge der fehlenden
Finanzierungsneutralitdt der (Unternehmens-)Besteuerung vom Verschuldungsgrad
(gemessen als Verhdltnis des Marktwerts des Fremdkapitals zum Marktwert des
Eigenkapitals) ab (vgl. IDW S 1, Tz. 133 ff.).

Zu dem Gesamtkapitalwert wird der Wert des nicht betriebsnotwendigen Vermdgens
hinzugerechnet (vgl. IDW S 1, Tz. 125).

In einem zweiten Schritt ist der Gesamtkapitalwert auf das Eigen- und das Fremdkapital
aufzuteilen. Die Differenz aus Gesamtkapitalwert und Marktwert des Fremdkapitals
entspricht dem Marktwert des Eigenkapitals (Unternehmenswert) (vgl. IDW S 1, Tz. 126).

Die zu diskontierenden Free Cashflows haben wir aus der uns vorgelegten Konzern-
Planungsrechnung fir den Westwing Konzern fir die Jahre 2021 bis 2024 abgeleitet. Die
nachhaltig erwarteten, zu diskontierenden Free Cashflows der Jahre 2025 ff. (Ewige Rente)
wurde durch eine Fortschreibung der Planungsrechnung bestimmt.
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Um den Wert des Eigenkapitals der Westwing Group AG zum festgelegten Bewertungs-
stichtag 14. Juni 2021 zu ermitteln, wurden zunachst die aus der Konzern-Planungs-
rechnung abgeleiteten Free Cashflows mit den gewogenen Kapitalkosten (WACC) diskontiert.
Ab dem Jahr 2025 wurde bei der Abbildung der ewigen Rente ein Wachstumsabschlag in
Hoéhe von 1,0% berlicksichtigt. Im zweiten Schritt wurde der resultierende Gesamtkapital-
wert um die Nettofinanzverbindlichkeiten aus der Konzernbilanz der Westwing Group AG
angepasst, um den Marktwert des Eigenkapitals abzuleiten.

Die Ermittlung der Eigenkapitalkosten erfolgte marktgestltzt nach einem praxistblichen
Verfahren im Sinne des sogenannten Capital-Asset-Pricing-Model. Zur Ableitung der
Eigenkapitalkapitalkosten wurden ein Basiszinssatz in H6he von 0,3%, ein unverschuldeter
Betafaktor von 0,86 (unverschuldeter Betafaktor der Westwing Group AG, regressiert tber
einen Zeitraum von 2 Jahren) und eine Marktrisikopramie von 7,5% zugrunde gelegt.
Samtliche Zinsparameter sind nach in der einschldgigen Rechtsprechung anerkannten
Verfahren und Datenguellen (,Svensson-Kurve" der Bundesbank, Marktdaten von S&P
Capital 1Q) ermittelt worden. Der unverschuldete Betafaktor wurde anhand eines perioden-
spezifischen Verschuldungsgrades und unter Bertcksichtigung von Unternehmenssteuern in
einen periodenspezifischen verschuldeten Betafaktor Uberfihrt. Dartber hinaus wurden die
Eigenkapitalkosten um eine gewichtete Ldnderrisikopramie von 0,54% erhdht. Eine
gewichtete Inflationspramie wurde nicht angesetzt, da sich das Geschaft des Konzerns auf
Lander im europdischen Wahrungsraum fokussiert, wobei die Iandergewichtete langfristige
Inflationspramie, die zur Plausibilisierung bestimmt wurde, als nicht materiell gering
anzusehen ist. Die Fremdkapitalkosten wurden aus der Konzern-Planungsrechnung bzw. den
dort reflektierten Finanzierungs- und Zinserwartungen abgeleitet. Es erfolgte eine
periodenspezifische Gewichtung der Eigen- und Fremdkapitalkosten anhand des implizit im
Bewertungskalkdl ermittelten periodenspezifischen Verschuldungsgrades.

Im Ergebnis fuhrt auch die Plausibilisierung anhand einer zukunftserfolgsorientierten
Bewertung zum Bewertungsstichtag 14. Juni 2021 zu einem Wert oberhalb des
Mindestwerts der Kapitaldeckung in Hohe von TEUR 159.684 und stitzt somit die Aussage
zur Werthaltigkeit des gezeichneten Kapitals zuziglich der kraft Gesetzes oder Statut nicht
ausschittungsfahigen Rucklagen.

Kapitaldeckungsprufung anhand multiplikatorbasierter Bewertung

Als erganzende, vergleichsorientierte Marktbewertung zur Verprobung der Kapitaldeckung
haben wir unter Bezugnahme auf die Regelungen des IDW S1 die Multiplikatorbewertung
herangezogen (vgl. IDW S 1, Tz. 143).

Die zugrunde gelegten Multiplikatoren (Trading Multiples) haben wir anhand vergleichbarer
bdrsennotierter Unternehmen ermittelt, wobei die Auswahl der Vergleichsunternehmen
analog zum Vorgehen der jahrlichen Werthaltigkeitsprifungen der Gesellschaft erfolgte.

Dabei wurden die Multiplikatoren aus dem Verhaltnis der Unternehmensgesamtwerte der
Vergleichsunternehmen zu ihren jeweiligen Erfolgsgréffen abgeleitet und auf das zu
bewertende Unternehmen Ubertragen. Die Unternehmensgesamtwerte ergeben sich dabei
als Summe aus der beobachteten Marktkapitalisierung der vergleichbaren Unternehmen und
dem Marktwert ihres Fremdkapitals zu einem bestimmten Beobachtungszeitpunkt. Im
Multiplikator spiegelt sich durch die Heranziehung von Kapitalmarktdaten die aggregierte
Einschatzung der Marktteilnehmer hinsichtlich der langerfristigen Ertragserwartungen und
des unternehmerischen Risikos wider.
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Im Rahmen unserer Verprobung haben wir Umsatz-, EBITDA- und EBIT-Multiplikatoren
analysiert. Unter Zugrundelegung der abgeleiteten Multiplikatoren sowie der korrespon-
dierenden Bezugsgrépen des Westwing Konzerns fir die Jahre 2020 bis 2022 haben wir
Bandbreiten fir den Unternehmenswert ermittelt.

Als Ergebnis ist festzuhalten, dass die Bewertung anhand von Trading Multiples zum
Bewertungsstichtag 14. Juni 2021 den Mindestwert der Kapitaldeckung in H6he von
TEUR 159.684 bersteigt und somit ebenfalls die Aussage zur Werthaltigkeit des
gezeichneten Kapitals zuzlglich der kraft Gesetzes oder Statut nicht ausschittungsfahigen
Ricklagen stutzt.

Bewertungsstichtag

Grundsatzlich ist der Tag der Anmeldung zum Handelsregister der maf3gebliche Bewertungs-
stichtag. Soweit dieser Tag bekannt ist, kann der Nettovermdgenswert auf diesen Stichtag
ermittelt werden.

Im vorliegenden Fall wurde als technischer Bewertungsstichtag flr unsere Analyse der
14. Juni 2021 zugrunde gelegt. Hierbei ist zu beachten, dass eine Bewertung des
Nettovermdégens zum Hauptversammlungs- und Anmeldestichtag durch die auf diesen Tag
vorzunehmende Aufzinsung oberhalb des zum 14. Juni 2021 ermittelten Werts liegt, sofern
zwischenzeitlich keine Vorfalle oder Entwicklungen eingetreten sind, die die Substanz oder
die zuklnftige Ertragskraft des operativen Geschafts negativ beeinflussen. Dies wurde vom
Vorstand im Rahmen der eingeholten Vollstandigkeitserkldrung bis zum Zeitpunkt der
Abgabe der Vollstandigkeitserklarung zum 17. Juni 2021 schriftlich bestdtigt. Da im
vorliegenden Fall fir die Beurteilung der Werthaltigkeit des Nettovermdgenswerts eine
(werterhdhende) Aufzinsung nicht erforderlich war, wurde darauf verzichtet.

Beurteilung der Kapitaldeckung

Als Ergebnis unserer Prifung stellen wir fest, dass die Analysen auf Basis der Borsen-
kapitalisierung, verschiedener o6ffentlich verfigbarer Bewertungen unabhdngiger Dritter
(Analystenberichte), DCF-Wertermittlungen sowie die Analyse basierend auf Multiplikatoren
zeigen, dass der Mindestbetrag der Kapitaldeckung in H6he von TEUR 159.684 mindestens
erreicht wird.

Prifung der Kapitaldeckung gemap Art. 37 Abs. 6 SE-VO 22



Ernst & Young GmbH, Wirtschaftspriufungsgesellschaft
18. Juni 2021

Zusammengefasstes Prifungsergebnis

Entsprechend dem uns erteilten Auftrag haben wir die Deckung des Kapitals nach Art. 37
Abs. 6 SE-VO Uberprift.

Nach dem abschliefenden Ergebnis unserer pflichtgemdapen Prifung nach Art. 37 Abs. 6
SE-VO aufgrund der uns vorgelegten Unterlagen sowie der uns erteilten Auskinfte und
Nachweise unter Zugrundelegung der in diesem Bericht dargelegten Uberlegungen und
Methodik bestdtigen wir, dass die Westwing Group AG, Berlin, Gber Nettovermdgenswerte
mindestens in Hohe ihres Grundkapitals zuzlglich kraft Gesetzes oder Statut nicht
ausschuttungsfahiger Ricklagen verfigt.

Minchen, den 18. Juni 2021

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Signed by: GALLOWSKY DIRK Signed by: EHRNBOCK STEFAN
Dirk Gallowsky Stefan Ehrnbdck
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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ALLGEMEINE AUFTRAGSBEDINGUNGEN
der Ernst & Young GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Stand: November 2018

Die Grundlagen der Auftragsbezishung

1.

Die Leistungen' werden von uns in Ubereinstimmung mit
den Grundsitzen ordnungsmakiger Berufsauslbung aus-
schiliellich fir Sie als unseren Mandanten erbracht.

Wir sind Milglied des weltweiten Verbunds der Ernst &
Young-Gesellschaften (LEY-Mitghieder™); jedes EY-Milglied
ist ein eigenstdndiger Rechisirager.

Die Leisfungen erbringen wir fiir Sie als unabhangiger Ver-
tragspartner und nicht als lhr Mitarbeiter, Vertreter, Gesell-
schafter oder Mitunternehmer. Weder Sie noch wir sind be-
rechtigt, erméchtigt oder befugl, die jeweils andera Ver-

tragspartei zu verpflichten.

Wir sind berechligt, Teile der Leisfungen an andera E'Y-Mit-
gifeder oder sonstige Dienstleister als Unteraufiragnahmer
zu vergeben, die direkt mit lhnen in Kontakt treten kénnen.
Die Verantwortlichkeit fir die Arbeisergebnizse (vgl. Defini-
tion in Ziff. 11), die Erbringung der Leistungen und fir un-
sere sonsligen aus der Mandatsvereinbarung resultieren-
den Verpflichtungen liegt ausschliellich bei uns.

Im Zusammenhang mit wnseren Leisfurgen Obernehmen
wir keine Aufgaben der Geschafisflhrung. Fir die Mutzung
oder Umsetzung der Ergebnisse unserer Leisfungen sind
wir nicht verantwortlich.

Ihre Verantwortlichkeiten

6.

100

Sie benennen uns einen gualifizierten Ansprechpartner fir
die Begleitung unserer Leisfungen. Sie sind verantwortlich
fur samiliche Geschaftsflhrungsentscheidungen im Zusam-
menhang mit unseren Leistungen, die Nutzung oder Umset-
zung der Ergebnisse unserer Leistungen und die Entschei-
dung darlber, inwieweit unsere Leisfungen fir lhre Zwecke
geeignet sind.

Sie werden (oder veranlassen andera) uns samiliche filr die
Erbringung der Leishuwngen erforderlichen Informationan,
Ressourcen und Unterstiitzung (einschlieitlich des Zugangs
zu Unterlagen, Systemen, R&umlichkeiten und Personen)
unverziglich zur Verfilgung stellen. Dies gilt auch fir solche
Unteragen, Machweise, Vorgange und Umstdnde, die erst
wihrend unserer Tatigkeit bekannt werden.

Samfliche Informationen, die uns von Ihnen oder in threm
Auftrag zur Verfllgung gestellt werden (. Mandanteninforma-
tionen®), missen richtig und vollstandig sein. Sie stellen si-
cher, dass uns zur Verfilgung gestellte Mandanfeninforms-
tionen weder Urheberrechte noch sonslige Rechte Dritter
verlatzen.

Wir sind berechbigh, uns auf uns zur Verflgung gestellte
Mandanteninformalionren zu wverlassen und sind, sofern
nicht ausdricklich etwas Abweichendes vereinbart wurde,
nicht dafilir verantwortlich, diese zu bewerten oder deren
Richligkeit zu dberprifen.

Sie Obarnehmen die Verantwortung dafir, dass [hre Mitar-
beiter die Ihnen gemalk der Mandatsvareinbarung obliegen-
dan Pflichien einhalten.

Unsere Arbeitsergebnisse

1.

Mit Ausnshme der Mandanfeninformationen sind samiliche
Informationen, Beratungsleistungen, Empfehlungen oder
sonsfige Inhalte von Berichten, Présentationen oder sonsti-
gen Mitteilungen, die wir lhnen in Erflllung der Mandatsver-
eimbarung zur Verflgung stellen (die Arbeitsemgebnissse®),

' Bagriffe, die nichtin diesen Allgemeinen Auftragsbedingungen
definiert werden, sind im Anschreiben definiert.

ausschiiellich (im Einklang mit dem Zweck der Leistungen)
zu lhrer internen Verwendung bestimmt.

Sie sind nicht dazu berechtigt, Arbeisargebnisse (ebenso
wie ginen Teil cder eine Zusammenfassung eines solchen)
gegendber Dritten (einschlielch lhrer verbundenan Unter-
nehmen) offenzulegen oder sich auf uns oder ein anderes
EY-Mitglied im Zusammenhang mit den Leisfungen zu be-
ziehen; dies gilt nicht

{(a) gegeniber lhren Rechisanwalten, wenn diese, vorbe-
hallich dieses Offenlegungsverbots, die Arbeisergeb-
nisse ausschlielflich dazu prifen, Sie im Zusammen-
hang mit den Leistungan zu beraten,

(b} soweit Sie aufgrund eines Gesetzes zur Offenlegung
(Ober die Sie uns soweit zuldssig unverziglich in
Kenntnis setzen) verpflichiet sind,

(c] gegeniber anderen Personen oder Untemehmen (ein-
schliellich |hrer verbundenen Unternehmen), wenn wir
zuwor schrifich unsere Fusimmung erteilt haben,
diese unsere Informationsversinbarung wnterzeichnet
haben wund diese die Arbeitsergebnisse lediglich im
Rahmen der erteilten Zustimmung verwendean, oder

(d) soweit die Arbeitsergebnisse eine Sfeverbaratung im
Sinne der Ziff. 13 zum Gegenstand haben.

Soweit Sie dazu berechtigt sind, Arbeitsargebnisse (oder
Teile davon) offenzulegen, ist es lhnen dennoch nicht ge-
stattet, Anderungen, Bearbeitungen oder Modifizierungen
der Arbeitsergabnizse vorzunehmaen.

Soweit ein Arbeitsergebnis steuerdiche Angelegenheiten
zum Gegenstand hal, einschliellich Steuerberatung, Steu-
ergutachten, Steuererkldrungen sowie die sieverliche Be-
handlung oder Gestaltung einer Transakfion, die Gegen-
stand der Leisfungen ist (insgesamt . Steuverberatung”), sind
Sie dazu berechtigt, das Arbeitsergebnis (ebenso wie einen
Teil dessen) gegenlber Dritten offenzulegen. Sie bleiben je-
doch dazu verpflichtet, den Dritten, dem Sie die Stewsarbe-
ratung offenlegen, darliber zu informieren, dass er ohne un-
sare vorherige schriftliche Zustimmung fir keinerlei Zwecke
auf die Steuerberatung vertrauen darf. Diese Verpflichiung
zur Information gilt nicht gegenlber den Steuerbehdrdan.

Sie sind dazu berechiigt, Zusammenfassungen, Berechnun-
gen oder Tabellen, die in einem Arbeitsergebnis enthalten
sind und auf Mandanteninformationen basieren, in Doku-
mente, die Sie zu verwenden beabsichtigen, aufzunehmen,
nicht jedoch unsere Empfehlungen, Schlussfolgerungen
oder Feststellungen. Sie dbernehmen die alleinige Verant-
wartung fir den Inhalt solcher Dokumente wnd Sie sind nicht
dazu berechiigt, gegenlber Drtten - direkt oder indi-
rekt - auf uns oder ein anderes EY-Migied im Zusammen-
hang mit diesen zu warveisen.

Wenn wir dazu verpflichiet sind, die Ergebnisse im Rahmen
der Bearbeitung des Auftrags schrifilich darzustellan, ist nur
die schriftiche Darstellung makgebend.

Sie sind nicht dazu berechtigt, sich auf die Entwurfsfassung
eines Arbeitsergebnisses (die unverbindlich ist) zu verlas-
san, sondern lediglich auf dessen finale schriffiche Fas-
sung. Entwurfsfassungen eines Arbeifsergebnisses dienan
lediglich unseren imemen Zwecken und'oder der Abstim-
mung mit [hren und stellen demzufolge nur eine Vorstufe
des Arbeifsergebmisses dar und sind weder final noch wver-
bindlich und erfordern eine weilere Durchsicht. Wir sind
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nicht dazu verpflichiet, ein finales Arbeifsergabnis im Hin-
blick auf Umstinde, die uns seit dem im Arbeits ergebnis be-
nannten Zeilpunkt des Abschiusses wnserer Tatigkeit
oder - in Ermangelung eines solchen Zeitpunkis - der Aus-
lieferung des Arbeitsergebnizses zur Kenntnis gelangt sind
oder einfreten, zu aktualisieren. Dies gilt dann nicht, wenn
wir van lhnen entsprechend beaufiragt wurden oder wir auf-
grund der Matur der Leisfungen dazu verpflichtet sind.

Haftungsbeschrinkung

16

17.

18

18.

(a) Unsere Haftung fiir Schadensersatzanspriche jeder
Art, mit Ausnahme von Schiden aus der Verletzung
von Leben, Kérper und Gesundheit, sowie von Scha-
den, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach § 1
ProdHaftG begrinden, ist bei einem fahdassig verur-
sachlen einzelnen Schadensfall gemalk §54a
Abs. 1 Nr. 2 WPO auf EUR 4 Mio. begrenzt.

(b} Ein einzelner Schadensfall im Sinne von Ziff. 16 {a) ist
auch bezlglich sines aus mehreren Pllichtveretzun-
gen stammenden einheitlichen Schadens gegeben.
Der einzelne Schadensfall umfasst samtliche Folgen
einer Pflichiverletzung ohne Riicksicht darauf, ob
Schaden in einem Jahr oder in mehreren aufeinander-
folgenden Jahren entstanden sind. Dabei git mehria-
ches auf gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle beru-
hendes Tun oder Unterlassen als einheitliche Pflicht-
varletzung, wenn die betreffenden Angelegenhsaiten
miteinander in rechifichem oder wirtschafilichem Zu-
sammenhang stehen. In diesem Fall kénnen wir nur bis
zur Héhe von EUR 5 Mio. in Anspruch genommen wer-
den.

Sollte die in Ziff. 16 vorgesehene Haftungsbeschrankung
und die dort genannte Haflungssumme [ Haffungshdchst-
betrag”) nicht angemessen sein, so feilen Sie uns bitte den
von [hnen gewlnschien Haffungshdchsibetrag mit. In die-
sem Fall werden wir uns bemilihen, einen entsprechenden
zusdtzlichen Versicherungsschutz zu erhallen [ Hdherersi-
cherung”). Sofern Sie zudem den zusitzlichen Aufwand aus
dar Hdhenversicharung iragen, sind wir bereit, mit lhnen ei-
nen entsprechenden erweiterten Haftungsrahmen zu ver-
einbaren. Wir weisen darauf hin, dass eine Erhdhung des
Haftungshochstbefrags nur dann zur Anwendung kommt,
wann sie schrifich zwischen uns vereinbart wurde.

Werden berechtigle Anspriche, die unserer Haftungsbe-
schrankung unterfallen, von |hnen undloder einem oder
mehreren Dritten, die sich auf die Mandatsvereinbarung be-
rufen dirfen, gegen uns geltend gemacht, steht der HaF
tungshichstbetrag in Ubereinstimmung mit § 428 BGB
sdmilichen - auch kilinftigen - Anspruchsberechtigten ge-
meinsam nur einmal zu. Demnach kénnean wir mit schuldbe-
freiender Wirkung gegeniber allen Gldubigern an Sie leis-
ten. Sollte die Summe aller Ansprilche (einschilisllich kinfF
tiger Ansprilche), auf die die Bestimmungen dieses Ab-
schnitls _Haftungsbeschrankung® Anwendung finden, den
Haftungshdchsthefrag lberschreiten, so obliegt die Aufte-
lung dieses Haflungshdchsthetrags thnen und allen weite-
ren Anspruchsberechtigten.

Der Anspruch erlischl, wenn nicht innerhalb einer Frist von
sechs Monaten nach der schriftichen Ablehnung der Ersatz-
leistung Klage erhoben wird, sofern Sie auf diese Folge hin-
gewiesen wurden. Dies gilt nicht fir Schadensersatzanspri-
cha, die auf vorsatzliches Verhalten zurickzufiihren sind,
sowie bei einer schuldhaften Veretzung von Leben, Kérper
oder Gesundheit sowie bei Schiden, die eine Ersatzpflicht
des Herstellers nach § 1 ProdHaftG begriinden. Das Recht,
die Einrede der Verjahrung geltend zu machen, bleibt unbe-
riihrt.

21.
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Dritte kdnnen nur dann Anspriiche aus dem Vertrag zwi-
schen uns und thnen herleiten, wenn dies ausdriicklich
vereinbart ist oder sich aus zwingenden gesetzlichen
Regelungen ergibt. Im Hinblick auf solche Anspriiche
gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegendber. Einwendungen aus unserem Vertragsver-
hiltnis mit lhnen stehen uns auch gegeniiber Dritten zu,
§ 334 BGB findet Anwendung.

Sie sind nicht dazu berechtigt, vertragliche Anspriiche oder
Verfahren im Zusammenhang mit den Leistungen oder ge-
nerell auf der Grundlage der Mandafsvareinbarung gegen
ein anderes EY-Milghied oder dessen oder unsare Unterauf-
tragnehmer, Mitglieder, Anteilseigner, Geschaftsflhrungs-
mitglieder, Partner oder Mitarbeiter [.EY-Personen”™) galtend
zu machen bzw. anzusirengen. Sie verpflichten sich, ver-
tragliche Anspriiche ausschliellich uns gegeniber geliend
zu machen bzw. Verfahren nur uns gegeniliber anzustran-
gen.

Haftungsfreistallung

22

Sie sind dazu verpflichiet, uns, andere EY-Migiieder und
EY¥-Personan von allen Ansprichen Dritter (einschliellich
Ihrer verbundenen Untemehmen und Anwille) sowie da-
raus folgenden Verpflichtungen, Schaden, Kosten und Auf-
weandungen (insbesondere angemessene externe Anwalls-
kosten) freizustellen, die aus der Verwendung des Arbeaifs-
ergebnisses durch Dritte oder weil ein Dritter auf das Ar-
beitsergebnis (einschlielllich Steuerbaratung) veriraut, re-
sultieren und die Weitergabe direkt oder indirekt durch Sie
oder auf lhre Veranlassung erfolgt ist. Diese Verpflichtung
besteht nicht in dem Umfang, wie wir uns ausdrlcklich
schrifflich damit einverstanden erklért haben, dass der Dritte
auf das Arbeifsargebnis vertrauen darf.

Hutzungsrechte

23

Im Rahmen der Erbringung unserer Leisfungean sind wir be-
rechiigt, Daten, Software, Muster, Hilfsmittel, Tools, Model-
la, Systeme sowie andere Methoden und Fachwissen
{.Know-How") zu nutzen, die in unserem Eigentum stehean.
Ungeachtet der Auslieferung des Arbeizemgebnissas ver-
bleibt das geistige Eigentum am Know-How (einschliellich
der im Rahmen der Erbringung der Leisfungen entwickelten
Verbesserungen oder der erworbenen Kenntnisse) und an
samitlichen im Rahmen der Leisfungen zusammengastalten
Arbeitspapieren (mit Ausnahme der in diesen wiedergege-
benen Mandanteninformationen) weiterhin bei uns.

Yertraulichkeit

24,

25,

Wir sind an die strengen berufsrechtlichen Verschwiegen-
heitspflichten gemai § 43 WPO und § 57 StBerG gebun-
den. Soweil in der Mandatswversinbarung nichts Anderweiti-
ges geregelt ist, ist keine der Vertragsparieien dazu berech-
tigt, die Inhalte der Mandafsvereinbarung oder sonstige In-
formationen (mit Ausnahme der Sfeverberafung), die von
der jeweils anderen Vertragspartei oder in deren Namen zur
Verfllgung gestellt wurden und nach verninftigen Erwdgun-
gen vertraulich sind und/oder als schitzenswert zu behan-
deln sind, gegendber Dritten offenzulegen.

Vorbehaltich vorrangiger gesetzlicher Verschwiegenheits-
pflichten ist den Vertragsparteien eine Offenlegung solcher
Informationen jedoch gestattel, soweit sie

(a) wohne Verstoll gegen die Mandatsvareinbarung offent-
lich bekannt geworden sind oder &ffenilich bekannt
warden,

(b} der Empfanger nach Abschluss der Mandafsvarainba-
rung von einem Dritten erhalten hat, der nach Kenntnis
des Empfingers gegeniliber der offenlegenden Partei
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26.

27.

28

im Hinblick auf die Informationen nicht zur Vertraulich-
keit verpflichtet ist,

{c) dem Empfanger bereits zum Zeitpunkt der Ofenlegung
bekannt waren oder danach unabhdngig entwickelt
wiurdan,

(d} offengelegl werden, soweit dies erforderlich ist, um die
Rechte des Empfangers aus der Mandatsverainbarung
durchzusetzen,

(e) aufgrund gesetzlicher Varschriflen oder berufsrechtli-
cher WVorgaben offengelegt werden milssen.

Den Vertragsparteien ist die Verwendung elektronischer
Madien zum Austausch und zur Ubermittlung von Informati-
onen gesiattet. Eine solche Verwendung stellt per se keinen
Versiol gegen die Verschwiegenheitspflichten gemai der
Mandatsverainbarung dar. Den Verragsparteien ist be-
wusst, dass die elektronische Ubermittlung von Informatio-
nen (insbesondare par E-Mail) Risiken birgt

Im Einklang mit geltlendem Recht sind wir berechligl, zum
Iwecke

{a) der Erbringung unserer Leisfungen,

(b} der Einhaltung berufsrechtlicher sowie regulatorischer
‘Vorschriften,

(c) der Prifung von Interessenkonflikien,
(d) des Risikomanagements sowie der Qualitatsprifung,

(e} der internen Rechnungslegung sowie der Erbringung
anderer administrativer und IT-Unterstitzungsleisun-
gen.

(Lit. (aHe) zusammen _Verarbeitungszweacke~)

Mandanteninformationan an andere EY-Milgliedar, EY-Per
sanen und unsere oder deren externe Dienstleister | Dienst-
leistar”), weiterzugeben, die solche Daten in den verschie-
denen Jurisdiktionen, in denen sie tElig sind (eine Aufstel-
lung der Standorte der EY-Mitglieder ist unter www.ey.com
abrufbar), erheban, verwenden, Obertragen, spaichern oder
anderweitig verarbeiten kdnnen (zusammen verarbaifen”).

Wir sind lhnen gegenliber fir die Sicherstellung der Vertrau-
lichkeit Ihrer Mandanfeninformationen verantwortlich, unab-
hangig davon, von wem diese Mandanteniformationan in
unserem Auftrag werarbeitet wardan.

Soweit die Unabhangigkeitsvorschriflen der U.5. Security
and Exchange Commission fir die Mandatsbeziehung zwi-
schen lhnen bzw. einem |hrer verbundenan Unternehmen
und einem EY-Mitglied gelten, bestatigen Sie nach bestem
Wissen und Gewissan in Bezug auf samiliche Leistungen,
dass bei Abschluss der Mandatsvereinbarung weder Sie
noch eines lhrer verbundenan Unternehmen mit sinem an-
deren Berater schrifich oder mindlich Beschrankungen filr
die Offenlegung der steuerlichen Behandlung oder der steu-
erlichen Gestaltung einer Transaktion, die Gegenstand der
Leistungen ist, vereinbart haben. Eine derartige Vereinba-
rung kinnie die Unabhangigkeit eines EY-Mitghieds hinsicht
lich Irer Priifung oder der Prifung eines lhrer verbundenen
Untermehmen besintréchtigen brw. bestimmie steuerliche
Angaben zu diesen Beschrankungen erforderlich machen.
Demzufolge stimmen Sie zu, dass Konsequenzen einer sol-
chen Vereinbarung allein in lhrer Verantwaortung liegan.

Datenschutz

29,

Fir die unter Ziff. 27 genannten Verarbeifungszwecke sind
wir und andera EY-Mitglieder, EY-Personen und DiansHeis-
ter dazu berechtigt, Mandanteninformationen, die bestimm-
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ten Personen zugeordnet werden kinnen (. Personanbezo-
gane Daten”), in den varschiedenen Jurisdiktionen, in denean
diese titig sind, zu verarbeiten. Dia Ubermittlung Perscnen-
bazogener Daten innerhalb des weltweiten Verbunds von
Emst & Young-Gesallschaften unteriegt den EY Binding
Corporate Rules (abrufbar unter www ey comiber-deutsch).
Wir verarbeiten Personanbezogene Daten im Einklang mit
geltendem Recht und berufsrechilichen Vorschriften, insbe-
sondere unter Beachtung der nationalen (BDSG) und eu-
roparechilichen Regelungen zum Datenschutz. Wir ver-
pflichten samitliche Dignstleister, die in unseram Aufirag
Personenbezogene Daten verarbeifen, sich ebenfalls an
diese Bestimmungen zu halten.

Sie garantieren uns, dass Sie befugt sind, uns Personenbe-
zogene Daten im Zusammenhang mit der Erbringung unse-
rer Leistungan zur Verfligung zu siellen und dass die uns
zur Verfligung gestellten Perzonenbezogenen Dafen in
Ubereinstimmung mit geltendem Recht verarbeifet wurden.

Vergiitung

3.

34.

Ihre Wergltungsverpflichtung umfasst die Zahlung unserer
Vergltung und bestimmier Auslagen flr unsere Leisfungen
in Ubareinstimmung mit der entsprechenden Leistungsbe-
schreibung, der Vergliungsverainbarung bzw. deren Anla-
gen. Sie sind zudem verpflichiet, uns weitere angemessana
Auslagen zu ersistten, die uns im Rahmen der Erbringung
unserer Leistungen entstanden sind. Unsere Vergltung ver-
steht sich exklusive Steuern oder &hnlichen Aufwendungen
oder Zdllen, Gebilihren oder Abgaben, die im Zusammen-
hang mit den Laistungen anfallen; diese sind von lhnen zu
tragen (mit Ausnahme der allgemeinen Bestewerung des
Einkommens). Wir kinnen angemessene Vorschisse auf
unsere Vergltung und Auslagenersatz verlangen und die
Auslieferung unserer Arbaifsergabnisse von der vollen Be-
friedigung unserer Anspriiche abhangig machen. Soweit in
der Leistungsbeschreibung oder Vergifungsvereinbarung
nicht anderweitig geregelt, ist die Viergltung sofort nach Zu-
gang unserar Rechnung f3llig.

Wir haben Anspruch auf eine zusitzliche Vergltung, soweit
Ereignisse aulerhalk unseres Einflussbereichs (einschiial3-
lich Ihrer Handlungen oder Unterlassungen) uns daran hin-
dern, die Leistungen wie urspringlich geplant zu erbringen
oder wenn Sie uns mit der Wahmehmung zusatzlicher Auf-
gaben befrausn.

Soweit wir von Geselzes wegen oder aufgrund richterlicher
oder sonstiger hoheitlicher Anordnung verpflichiet sind, In-
formationen als Beweismittel oder Personal als Zeugen im
Zusammenhang mit unseren Leisfungen oder der Mandats-
varginbarung zur Verfligung zu stellen, sind Sie dazu ver-
pflichtet, uns den dadurch entstandenen Zeit- und Kosten-
aufwand (inklusive externer Rechisberatungskosten) zu er-
statten, safern wir nicht selbst Partei des Verfahrens bzw.
Subjekt der Emmitlungen sind oder soweit wir nicht durch
siaatliche Stellen entschadigt werden.

- Voriibergehend nicht besetzt—

Hiéhere Gewalt

35.

Keine der Vertragsparieien it fiir einen Bruch der Mandats-
varainbarung verantwortlich (mit Ausnahme von Zahlumgs-
varpflichtungen), wenn diese durch Umstande wverursachi
wurde, die aullerhalb des Einflussbersiches der Vertrags-
parfeien lisgen ((hdhere Gewall).

Laufzeit und Beendigung

38.

Die Bedingungen der Mandatswerainbarung finden unab-
hangig vom Zeitpunkt ihrer Ausflihrung fir die Leisfungen
dieser Mandatsverginbarung Anwendung (einschliellich
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3T

38

34,

solcher Leistungen, die vor Unterzeichnung der Mandats-
varainbarung erbracht wurden).

Die Mandatsvarainbarung endet mit dem Abschless der
Leistungen. Jede Vertragspartei ist berechligl, die Mandats-
varainbarung bew. eine bestimmte Leistung vorzeitig unter
Einhaltung einer Frist von 80 Tagen schriftlich zu kiindigen.
Dardber hinaus sind wir zur fristlosen Klndigung der Man-
datsvereinbarung bew. einer bestimmien Leisfung berech-
tigh. weenn wir aus veminfigen Erwdgungen zu dem Schiluss
kommen, die Leistungen nicht mehr in U bereinstimmung mit
geltendem Recht oder unseran Berufspflichten erbringen 2u
kdnnen. §§ 626 und 627 BGE bleiben unbarihrt.

Sie sind verpflichtet, uns bereits begonnene oder abge-
schiossene Leisfungen zu verglien sowie entstandene Auf-
wendungen und Auslagen zu ersetzen, die uns bis zum Tag
der Beendigung der Mandafsvereinbarung entstanden sind.

Unsere jeweiligen Verschwiegenheitspflichten gemalk der
Mandatsverainbarung sowie andere Bestimmungen der
Mandatsvarainbarung, die Rechte und Pflichten der Ver-
tragsparteien ber die Beendigung der Mandsfsverainba-
rung hinaus begrinden, bestehen auch nach Beendigung
dar Mandatsvareinbarung zeitlich unbegrenzt fort.

Anwendbares Recht und Gerichtsstand

40.

41.

Sonst

42

43

44,

Auf die Mandafsverainbarung und samiliche aukerveriragli-
chen Angelegenheiten oder Verpflichtungen, die sich aus
der Mandalsverainbarung oder den Laistungen ergaben, fin-
dat deutsches Recht Amwendung.

Ausschliefllicher Gerichisstand fir alle in Verbindung mit
dar Mandafsvereinbarung oder den Leisfungen entstehen-
dan Rechisstreitigkeiten ist Stutigart, Deutschland, oder
nach unserer Wahl, (i) das Garicht, bei dem unsere mit der
Erbringung der Leisfungen schwerpunkimaiig befasste
Miederlassung ihren Sitz hat oder (i) die Gerichte an dem
Ort, an dem Sie lhren Sitz haben.

Wir sind nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Werbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 WSBG teil
zunshmen.

Bs5

Auf unsere Aufforderung hin werden Sie uns in einer schrift-
lichen von uns vorformulierten ErklSrung bestatigen, dass
die unserer Beratung zugrunde gelegten Dokumente und
Ihre Informationen und Erkl&rungen vollstandig sind.

Sie sichern zu, ales zu unterlassen, was die Unabhangig-
keit unserer Mitarbeiter gafahrden kannte. Dies gilt fiir die
Dauer des Aufiragsverhalinisses insbesondere fillir Ange-
bote auf Anstellung oder Ubernahme von Organfunktionen
und fiir Angebaote, Auftrége auf eigene Rechnung zu dber-
maehmen.

Bei stwaigen Mangeln haben Sie Anspruch auf Macheriil-
lung durch uns. Mur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw. un-
berechligter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unmibg-
lichkeit der Macherflllung kénnen Sie Herabsetzung der
Vergliung oder ROckgangigmachung der Mandafsvarein-
barurg werlangen; wenn der Aufirag nicht von einem Ver-
braucher erteilt wordenist, so kinnen Sie wegen sines Man-
gals nur dann vom Vertrag zurlckireten, wenn die erbrach-
ten Leistungen wegen Fehlschlagens, Unterlassung, Uinzu-
mutbarkeit oder Unmoglichkeit der Macherflllung filr Sie
ohne Interesse sind. Soweit darliber hinaus Schadenser-
salzanspriche bestehen, gelten Ziff. 16 bis 21.

Der Anspruch auf Beseitigung von Mangeln muss von lhnen
unverziglich in Textform geltend gemacht werden. Anspri-

45,

46,

47.

48,

49,

51.
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che nach dem vorstehenden Absatz, die nicht auf einer vor-
sdtzlichen Handlung beruhen, verjihren nach Ablauf eines
Jahres ab dem geselzlichen Verjihrungsbeginn.

Offensichiliche Unrichtigkeiten, wie z. B. Schreibfehler, Re-
chenfehler und formelle Mangel, die in einem Arbeizergab-
nis enthalten sind, kbnnen jederzeil von uns - auch Dritten
gegenlber - berichtigt werden. Unrichfigkeiten, die geaignet
sind, in unserem Arbeifsergebnis enthaltene Ergebnisse in
Frage zu stellen, berechligen uns, das Arbeifsergebnis auch
Dritten gegendber zurickzunehmen. Sofern dies mbglich
und zumutbar ist, werden wir lhnen in den vorgenannten
Fallen vorab Gelegenheit zur Stellungnahme geben.

Sofern Sie kein Verbraucher i. 5. d. § 13 BGB sind, ist eine
Aufrechnung gegen unsere Forderungen suf VergOtung und
Auslagenersatz nur mit unbestrittenen oder rechtskraftig
fesigesteliten Forderungen zulassig.

Die Mandatsvereinbarung stellt die gesamte Vereinbarung
im Hinblick auf die Leistungen und die sonstigen in der Man-
datswereinbarung geregellen Angelegenheiten zwischen
den Vertragsparteien dar und ersetzt alle vorangegangensn
diesbeziiglichen Vereinbarungen, Ubareinkiinfte und Erkls-
rungen einschlieBlich frilber geschlossener Vertraulichkeits-
warginbarungen.

Die Mandatsverainbarung undloder die Leisfungsbeschrai-
bung (sowie Anderungen derselben) bedifen der Textform.

Jede Partei sichert der anderen zu, dass die Personen, die
die Mandafsverainbarung undioder die Leisfungsbeschrai-
bung in ihrem Namen unterzeichnen, berechtigt sind, die je-
wailige Partei vertraglich zu bindan.

Sie sichern zu, dass lhre verbundenen Unternshmen oder
andere Parteien, flir die die Leisfungen erbracht werden, an
die Bedingungen der Mandatsverainbarung und der Leis-
tungsbeschreibung gebunden sind.

Sie stimmen hiermit zu, dass wir und die anderen EY-AMi-
gifeder unter Einhaltung der benufsrechilichen Vorschriften
filir andare Mandanten - einschliellich lhrer Wetthewer-
ber - tatig werden dirfen.

Eine Abtretung der Rechte, Pflichien oder Anspriiche aus
der Mandafswerainbarung ist nicht zuldssig.

Sollten eine oder mehrere Bestimmungen der Mandafsver-
einbarung leilweise oder vollstandig unwirksam, nichtig oder
in sonstiger Weise undurchfihrbar sein, so berdhrt dies
nicht die Wirksamkeit der brigen Bastimmungean.

Bei Widerspriichen oder Unklarheiten zwischen den Bestim-
mungen der Mandafsvereinbarung gilt folgende Rangfolge
(sofern nicht ausdriicklich etwas anderes vereinbart ist): (a)
das Anschreiben, (b) die entsprechende Leisfungsbeschrai-
bung (ggf. inkl. Vengdfungsvereinbarung), (c) diese Allge-
mainen Auffragsbedingungen und (d) die Obrigen Anlagen
zur Mandatsvenainbarung.

Keine Pariei ist berechtigt, den Mamen, das Logo oder die
Marke der jeweils anderen Partei ohine deren vorherige Zu-
stimmung zu verwenden oder darauf Bezug zu nehmen. Wir
diirfen lhre Firmierung dffentlich im Zusammenhang mit den
erbrachien Laisfungen oder auf andere Art Sie als unseren
Mandanten nennen.

EY-Mitglieder und EY-Personen sind berechtigt, sich auf die
Beschrankungen aus Ziff. 16 bis 21 und die Bestimmungen
der Zif. 22, 27, 28 und 49 zu banufen.

Prifung der Kapitaldeckung gemap Art. 37 Abs. 6 SE-VO 27



EY | Building a better working world

Mit unserer Arbeit setzen wir uns fiir eine besser funktionie-
rende Welt ein. Wir helfen unseren Kunden, Mitarbeitenden
und der Gesellschaft, langfristige Werte zu schaffen und das
Vertrauen in die Kapitalmarkte zu starken.

In mehr als 150 Landern unterstitzen wir unsere Kunden,
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